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Objetivo del portafolio recomendado

Jefe Estrategia de Dirigido a inversionistas con un horizonte de inversiéon recomendado minimo de 3 afios y
Inversiones una tolerancia media-baja al riesgo. El portfolio sugerido no es un fondo mutuo, y no
Jorge Herrera Alvarez tiene asociado un benchmark. Sus posiciones se revisardn mensualmente, pudiendo
N presentar cambios dentro del mes en caso que las condiciones de mercado lo ameriten.

Sin restricciones de salida.

Comentario mensual de la recomendacion

En noviembre, los indices bursatiles globales mostraron movimientos mixtos, mientras
que los activos de renta fija se valorizaron debido a la caida en las tasas de interés. Los

Objetivo: Crecimiento de Capital / Pension mercados estuvieron influenciados por datos econémicos, estimulos en China y las
Plazo Recomendado: 5 afos elecciones en Estados Unidos. La fortaleza de los datos econémicos en Estados Unidos y
Minimo de Inversion:  $50.000.000 la victoria de Donald Trump en las elecciones modificaron las expectativas del mercado

sobre la politica monetaria. En linea con lo anterior, las minutas de la tltima reunion del

Riesgo de Inversion: P ente rector estadounidense sefialaron que seria apropiado reducir la tasa de referencia
. ) \ gradualmente. En China, persiste la incertidumbre sobre los estimulos econémicos,
Medio-Bajo aunque se espera que la proxima reunién del Politburé anuncie nuevas medidas para
estimular la economia. Finalmente, en Estados Unidos, Donald Trump gané las
elecciones presidenciales y el Partido Republicano obtuvo mayoria en el Senado y la
Céamara de Representantes, lo que podria facilitar la implementacién de su programa de
gobierno.
Composicién y detalle del portafolio Exposicion global
por clase de activo
Fondo Var. Mes  Distrib. %
Deuda Corto Plazo _ 3%
Fondo de deuda nacional con duracién menor a 1 afio.
Deuda Mediano Plazo
Fondo mayoritariamente de bonos nominales. - 12% = Deuda
Mayor exposicién bonos.
Deuda Mediano Plazo UF o
Fondo mayoritariamente de bonos en UF. - 8% M Accionario
Mayor exposicién a bonos bancarios.
Progresion Deuda Largo Plazo B Alternativo /
Fondo mayoritariamente de bonos en UF de largo plazo. - 42% Inmobiliario
Mayor exposicién bonos.
Permanencia Deuda Extra Largo Plazo
Deuda nacional mayor a 3 afios en UF - 0% iniA
k Exposicion global
Deuda Internacional
— 6% por zona
Fondo de bonos en USD de corto plazo, emitidos en paises desarrollados.
Asia Equity _ 5% H Asia
Fondo de acciones de grandes empresas en Asia Emergente. H Chile
Europe Equity _ 8%
Fondo de acciones de grandes empresas en Europa. o Europa
USA Equity ) - 16% ] Egpgraegrtv?lergente
Fondo de acciones de grandes empresas en USA.
M Latinoamerica
100% L
® Norteamérica

H Otras zonas
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Exposicién instrumentos Composiciéon por
accionarios por sector Asset Class

H Tecnologia H Renta Variable Local
o Salud M Renta Variable Emergente
M Servicios Financieros H Renta Variable Desarrollado
o Industrial M Renta Fija Local

M Consumo Discrecional M Renta Fija Internacional

H Otros M Alternativo / Inmobiliario

Rentabilidad Portafolio por Serie al 30 de noviembre 2024

Mes 3 meses Acum. Ao 12 meses Desde el inicio*
Series Retail (no previsionales) - Rentabilidades nominales
GLOBAL 1,54% 3,88% 12,32% 15,66% 23,48%
INVERSIONISTA 1,60% 4,06% 13,01% 16,43% 26,68%
PATRIMONIAL 1,69% 4,33% 14,09% 17,64% 31,99%
Series APV - Rentabilidades reales
B 0,92% 2,85% 9,30% 11,98% -1,26%
H 0,94% 2,92% 9,59% 12,29% -0,14%
K 0,97% 3,02% 9,95% 12,70% -
P (APV) 0,94% 2,92% 9,59% 12,29% -
Serie Seguros
G 1,60% 4,06% 13,01% 16,43% -4,93%
* Rentabilidades desde el 31 diciembre 2020
Evolucién Valor Cuota Series INVERSIONISTA Y H Remuneraciones
Ultimos 12 meses Series Retail (no previsionales) - IVA incluido

140 GLOBAL 2,79%

135 INVERSIONISTA 2,12%

130 PATRIMONIAL 1,07%
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120 Series APV - Excento de IVA

115 B 1,50%

110 H 1,22%

105 K 0,86%

100 P (APV) 1,22%
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e Serie: INVERSIONISTA  emmmmmSerie: H

Base de célculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario de los fondos del portafolio o de la serie de
cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con anterioridad al cierre de operaciones de los fondos del portafolio y de agregar los rescates de los fondos del
portafolio o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aguellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Graficos elaborados en base a las clase de activo, pais, sector o moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del portafolio al cierre del mes, ponderada por
el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

Serie Global es continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180, serie Patrimonial es continuadora de serie LPI, serie H es continuadora de serie C.
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