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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

. Los mercados accionarios mundiales tuvieron retornos en délares negativos durante diciembre. A nivel global y medido
Portfolio Manager en dolares, el desempeno de los mercados accionarios desarrollados fue inferior que el de mercados accionarios
Ciro Giraldez emergentes. Asi, el MSCI World, que representa acciones grandes y medianas de economias desarrolladas registré un

retorno en délares durante el mes de-1,9%, mientras que el MSCI Emerging Markets, tuvo un desempeno en délares en
Manager desde el mes de 1,2%. Estos retornos se producen en un mes marcado por la reunién de politica monetaria de la Reserva
- 9 Federal en EE.UU., donde la entidad recorté la tasa de interés en la magnitud que esperaba el mercado. Sin embargo,
Septiembre 2023 también ajusto sus expectativas econémicas para 2025 con un mayor crecimiento, mayor inflacién y menos recortes de
tasa de interés respecto a lo comunicado en septiembre. Estas perspectivas de fortaleza econémica en EE.UU. llevaron
a una fuerte apreciacion del délar que alcanzé su maximo nivel desde noviembre de 2022, mientras que las acciones se
vieron afectadas por el sentimiento de tasas mas altas por mas tiempo y los rendimientos de los bonos aumentaron con
fuerza sobre todo en los plazos mas largos.
En Estados Unidos, el S&P 500 tuvo un rendimiento en délares de-2,5% durante el mes.

’—\ En Europa, el MSCI Europe tuvo una rentabilidad en délares de-2,5% durante el mes. A nivel de paises, Reino Unido fue
el mayor detractor con un desempeno en délares de -3,0%.
' l ‘ En Asia emergente, el MSCI Emerging Asia rentd en délares 1,4% en el mes, explicado por China y Taiwan, donde
Medio medidos a través del MSCI China y MSCI Taiwan anotaron una rentabilidad en délares de 2,7% y 8,3%, respectivamente.

En Latinoamérica, el MSCI Latin America tuvo una rentabilidad en délares de-5,2% en el mes.
La bolsa chilena renté en délares 0,1% en el mes. Medido en pesos chilenos, la rentabilidad mensual fue de 2,0%.
ﬁ Objetivo del fondo Los fondos LifeTime son fondos balanceados y por lo tanto tienen una combinacion de activos globales, de renta fija 'y
o variable, segun su perfil de riesgo.

Los fondos Gestién Estratégica son fondos balanceados y por lo tanto tienen una combinacion de activos globales, de
Inversionistas conservadores, que busquen maximizar su renta fija y variable, segin su perfil de riesgo.
patrimonio, sin estar expuestos a grandes fluctuaciones
del mercado. Buscan crecimiento moderado de capital
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Q Top 5 Emisores Condiciones de Series*

Emisores de Titulos % Cartera Serie Remuneracién Max. anual (Exento de IVA) Monto Minimo de entrada
Republica de Chile 22.2% B 1,700% 1

Fondo Mutuo Principal Progresién Deuda Largo Plazo 9,5% H 1,500% $100 millones
Invesco S&P 500 UCITS ETF 7,3% K 0,970% $500 millones

Fondo Mutuo Zurich Chile Acciones 4,9% P 1,500% 81

Fondo Mutuo Principal USA Equity 4.5% * Las Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es

necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado en
el Reglamento Interno del Fondo. Las Series B, H y K son asignadas de forma automatica segin el monto
total de inversiones en Principal.

Total de la Cartera 48,3%
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Deuda

Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

informese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie H es continuadora
de serie C
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