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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

Durante el mes de septiembre la estrategia de Acciones Chilenas tuvo una rentabilidad de 0.26%, acumulando
en los ultimos doce meses una rentabilidad de 11.03%. Las acciones del IPSA que tuvieron el mejor desempefo
durante el mes fueron Entel, CAP y Parque Arauco, con retornos de 12.5%,7.7%y 5.1%, en el mismo orden. Por
otro lado, las acciones que tuvieron un peor desempeno fueron Enelam, IAM y Concha y Toro, con desempenos
negativos de-6.2%,-3.8% y-2.5% respectivamente, esto sin olvidar a Oro Blanco que tuvo un retorno negativo
de-9.9%, pero que al dia 23 del mes dejo de pertenecer al indice.

Por el lado corporativo, se dio fin al periodo de publicacion de resultados del 2Q24, que en términos generales,
excluyendo SQM, calificamos como positivo, con la mayoria de estos estando sobre o en linea con el consenso
del mercado. A esta altura del afo, acercandose el periodo de publicacién del 3Q24, seguimos esperando
resultados positivos de parte de sectores como bancos, retail, malls y utilities, continuando con el performance
positivo del primer semestre. Nuestra estimacion de crecimiento de utilidad para el IPSA este ano es un 19.6%,
corregido al alza desde el mes pasado y ex SQM llega hasta 37.4%.

Por el lado politico, si bien se sigue avanzando con las principales reformas impulsadas por el gobierno, debido
al receso por las fiestas ha sido un mes mas lento, pero se sigue con la discusién de la reforma previsional y en
estos dias también ha habido novedades de la reforma de salud, a los cuales seguimos atentos a su evolucion
eimplementacion. Ademas, se acercan las elecciones municipales, que podrian dar un impulso extra al mercado
accionario local.

Finalmente, en el ambito macroeconémico, tuvimos un dato de actividad econémica que crecié 2.3% interanual
en agosto, pero disminuyendo 0.2% versus el mes anterior, dando un poco mas positivismo en cuanto a los
futuros recortes de la tasa de politica monetaria.
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Condiciones de Series*

Q Top 5 Emisores

Emisores de Titulos % Cartera

Serie Remuneracién Max. anual (IVA Incluido) Monto Minimo de entrada
Sociedad Quimica Y Minera De Chile SA Clobal A &1
) oba )
Pfd Registered Shs Series -B- 13,4% o ? i
Banco Santander Chile 8,59 Inversionista 3,451% $40 millones
) (e}
Cencosud Shopping SA 8.3% Patrimonial 1,300% $500 millones
,070
3,451% 1
Enel Chile SA 8,0% © , , A ’ .
o * |as Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
LATAM Airlines Group SA 7,9% necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado
Total de la Cartera 46,0% en el Reglamento Interno del Fondo. Las Series Global, Inversionista y Patrimonial son asignadas de forma

automatica seguin el monto total de inversiones en Principal.

@ Distribucion

Distribucion por Sector

Materias Primas [ 20,8%
Consumo Discrecional [J 4,2%
Servicios Financieros [l 23.9%
Real Estate [l 13,1%

Consumo Basico i 4,2%
Servicios Basicos [l 17,2%
Industrial [l 16,6%

Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI.
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