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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

. Durante el mes de enero la estrategia de Acciones Chilenas tuvo una rentabilidad de 6,8%, acumulando en los
Portfolio Manager ltimos doce meses una rentabilidad de 17,6%. EL IPSA comienza con un sélido inicio de ano, todos los
Nicolds Donoso componentes del indice obtuvieron retornos positivos y la bolsa muestra un desempeno en linea con el buen

performance de los indices accionarios mundiales. Las acciones del IPSA que tuvieron el mejor desempefo
durante el mes fueron Andina, Cencosud y SMU con alzas de 14,0%, 13,6% y 11,3%, respectivamente. Por otro

lado, las acciones que tuvieron el peor desempeno fueron Vapores, Conchay Toroy Enel Chile, con crecimientos
Manager desde de 1,9%, 2,9% y 3,0% respectivamente.
Julio 2022 Por el lado corporativo comenzoé la temporada de resultados del 4Q, donde hemos visto a las companias

entregando positivas cifras de final de afo mostrando resultados en linea o sobre el mercado principalmente.
Llevamos reportado cerca del 40% del indice (incluyendo preliminares de bancos que adin no reportan su reporte
mensual) y durante la Gltima semana de febrero vuelve a reanudarse la publicacion de resultados. Esperamos
un buen reporte de resultados de real estate y retail (Parauco ya presenté sus resultados con muy buen
desempeno, crecimiento de doble digito en Ebitda), en consumo ‘esperamos alzas de doble digito en’Ebitda
(Andina ya reporto¢ en linea con el mercado con crecimiento de volumen en todos los paises), en transporte,
Latam report6 cifras en linea con el mercado y, en utilities esperamos crecimiento, pero menor al de otros

’—\ sectorgs )por la alta base de comparacion (hasta ahora Engie y Colbun presentaron resultados en linea con el

. . 2 mercado).
Rlesgo de Inversion ' -—\ En el ambito politico, la noticia del mes fue la aprobacion de la reforma de pensiones luego de afios de
Alto negociaciones, lo que incrementara las pensiones y ayudara a aumentar la profundidad de los mercados.

Adicionalmente, el ministro de Haciendo comenté que esta la opcion de bajar el impuesto corporativo de 27%
a un 24%, en linea con la mediana de la OCDE, pero esto debe ir acompanado con medidas de compensacion

L. fiscal por lo que hay que seguir monitoreando este tema.
ObjetIVO del fondo Finalmente, en el ambito macroeconémico, conocimos el Imacec de diciembre, mostrando un crecimiento de
__________________ 6,6% YoY scbre el consenso de mercado, con esto, el crecimiento del PIB de 2024 [legaria a un 2,5%. Con respecto
. . . i alaTPM,el Banco Central acordd mantener latasa en 5,0%, en linea con las expectativas, mencionando ademas
Orientado a personas que deseen invertir en el mediano que los riesgos para la inflacion han aumentado por lo que se refuerza la necesidad de cautela.

y largo plazo en el mercado bursatil nacional con la
inversion de sus recursos principalmente en acciones de
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Clasificacién del Fond en Instrumentos de B
asificacion del Fondo Cap_italizacic’m Nacional - Serie Mes 3 meses YTD 12 meses 36 Meses
Derivados. Global 6,49% 7,27% 6,49% 10,37% 32,54%
Inversion de al menos un Inversionista 6,58% 7,54% 6,58% 11,46% 36,50%
Estrategia de Inversién 90% de sus activos en : :
e Patrimonial 6,78% 8,12% 6,78% 13,89% 45,61%
capitalizacion nacional. G 6,58% 7,54% 6,58% 11,46% 36,25%
L\
Q Top 5 Emisores Condiciones de Series*
Emisores de Titulos % Cartera Serie Remuneracién Max. anual (IVA Incluido) Monto Minimo de entrada
Sociedad Quimica Y Minera De Chile SA Pfd Global 4.431% &
Registered Shs Series -B- 12,7% ‘ o a. - 3'4510/0 540 mill
Banco Santander Chile 8,5% ;\;eTSIOm_S [a 1’3000/0 $500m|‘[fnes
Cencosud Shopping SA 8,4% Ga fimenia 3'4510/0 r;I —
LATAM Airlines Group SA 7,8% , _ , e .
. * |as Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
Banco Itau Chile 7,8% necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado
Total de la Cartera 45,2% en el Reglamento Interno del Fondo. Las Series Global, Inversionista y Patrimonial son asignadas de forma

automatica seguin el monto total de inversiones en Principal.

@ Distribucion

Distribucion por Sector

Servicios Financieros [l 242%

Materias Primas [l 20,8%

Industrial [ 18,5%

Real Estate |l 13,4%

Servicios Basicos [l 10,5%

Consumo Discrecional . 8,0%
|

Consumo Basico 4,6%

Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI
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