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Portafolio recomendado de fondos mutuos locales

Conservacion de Capital 36 meses

Jefe Estrategia de
Inversiones

Jorge Herrera Alvarez

Objetivo: Conservacion de Capital
Plazo Recomendado: 19 a 36 meses

Minimo de Inversién:  $50.000.000

Riesgo de Inversion:
Bajo B

Objetivo del portafolio recomendado

Dirigido a inversionistas con un horizonte de inversion recomendado de mas de 18 meses
a 3 afios y una tolerancia baja al riesgo. El portfolio sugerido no es un fondo mutuo, y no
tiene asociado un benchmark. Sus posiciones se revisaran mensualmente, pudiendo
presentar cambios dentro del mes en caso que las condiciones de mercado lo ameriten.
Sin restricciones de salida.

Comentario mensual de la recomendacion

El escenario de moderacion en la actividad econémica se ha ido asentando en la
economia durante el mes, reflejando los efectos de las duras politicas monetarias que
multiples Bancos Centrales han tenido que adoptar en su lucha contra la inflacién. Por
otro lado, los riesgos del sector inmobiliario se acrecientan dado esta situacion, con
China en el centro de atencion, ya que sufre por la delicada condicién financiera que
arrastra desde hace algunos afios.

Por el lado del sector servicios, el que ha sido una de las principales fuentes de
crecimiento de las principales economias en lo que va del afio, se comienza a reflejar una
desaceleracion. Al analizar los indicadores adelantados de la economia que analizan este
sector, se ve que ha mostrado un retroceso en relacion con el mes de julio en casi todas
las regiones.

Todo esto resulté en una marcada alza en el nivel de tasas de interés, en particular las de
mas largo plazo, generando fuertes movimientos en los mercados financieros, y
elevando la preocupacion respecto a la actividad econémica hacia adelante.

Composicion y detalle del portafolio

Fondo Var. Mes Distrib. %
Vision Money Market _ 50%
Deuda nacional menor a 90 dias
Deuda Corto Plazo _ 5%
Deuda nacional menor a 1 afo
Deuda Mediano Plazo _ 5%
Deuda nacional mayor a 1 afio en pesos
Deuda Mediano Plazo UF _ 15%
Deuda nacional mayor a 1 afio en UF
Progresion Deuda Largo Plazo _ 25%
Deuda nacional mayor a 3 afios en UF
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Exposiciéon por
emisores

H Otros

B Depdsitos a plazo

M Bonos bancarios

M Bonos de gobierno

B Bonos empresas

Exposicion por
moneda
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Rentabilidad Portafolio por Serie al 31 de agosto 2023

3 meses 6 meses Acum.A 12 meses Desde el inicio*

Series Retail (no previsionales) - Rentabilidades nominales

GLOBAL 0,37% 1,93% 3,21% 4,41% - 5,32%
INVERSIONISTA 0,39% 2,00% 3,35% 4,61% - 5,58%
PATRIMONIAL 0,44% 2,13% 3,61% 4,97% - 5,99%
Series APV - Rentabilidades reales

B 0,19% 1,77% 1,65% 1,75% - 1,73%

H 0,21% 1,83% 1,78% 1,92% - 1,92%

K 0,24% 1,91% 1,93% 2,13% - 2,15%

* Rentabilidades desde el 24 noviembre 2022

Evolucion Valor Cuota Series INVERSIONISTAY H Remuneraciones
Ultimos 12 meses Series Retail (no previsionales) - IVA incluido

106 GLOBAL 1,65%
105 INVERSIONISTA 1,21%
104 PATRIMONIAL 0,67%
103 Series APV - Excento de IVA

102 B 1,10%
101 H 0,85%
100 K 0,56%
99
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Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario de los fondos del portafolio o de la serie de
cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con anterioridad al cierre de operaciones de los fondos del portafolio y de agregar los rescates de los fondos del
portafolio o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Gréficos elaborados en base a las clase de activo, pais, sector o moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del portafolio al cierre del mes, ponderada por
el tamanio de dicho instrumento dentro de la cartera.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

Serie Global es continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180, serie Patrimonial es continuadora de serie LPI, serie H es continuadora de serie C.
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