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Objetivo del portafolio recomendado

Jefe Estrategia de Dirigido a inversionistas con un horizonte de inversiéon recomendado minimo de 6 meses

Inversiones y una tolerancia alta al riesgo. El portfolio sugerido no es un fondo mutuo, y no tiene

Jorge Herrera Alvarez asociado un benchmark. Sus posiciones se revisaran mensualmente. Sin restricciones de
salida.

Comentario mensual de la recomendacion

En octubre, los indices burséatiles mundiales registraron rendimientos negativos, al igual
que los activos de renta fija, afectados por las alzas en las tasas de interés de sus

Objetivo: Crecimiento de Capital instrumentos. Los movimientos en los mercados se explicaron, en gran medida, por la
Plazo Recomendado: 5 afios divulgacién de datos econdémicos, los resultados corporativos del tercer trimestre, los
Minimo de Inversién:  $50.000.000 estimulos anunciados en China y la incertidumbre en torno a las elecciones

presidenciales en Estados Unidos. Aunque la Reserva Federal no realizé reuniones
durante el mes, la solidez de las cifras econdémicas en Estados Unidos, hizo que

\ disminuyeran las expectativas de recortes de tasas que tenia del mercado tanto para
Alto - este afio como para el proximo. Adicionalmente, el mercado espera ahora una tasa
neutral que seria superior a la sefialada en el Gltimo "dot plot" publicado por la Fed, lo
que impulsé un aumento considerable en las tasas estadounidenses. En cuanto a los
estimulos entregados por el gobierno chino, aunque inicialmente generaron cierto
entusiasmo entre los analistas, el optimismo se fue diluyendo debido a la falta de
claridad en su magnitud y en su implementacion.

Riesgo de Inversion:

Composicion y detalle del portafolio

Fondo Vvar.Mes  Distrib. %
Latam Equity _ 10%
Fondo de acciones de grandes empresas latinoamericanas.
Asia Equity - 23%
Fondo de acciones de grandes empresas en Asia Emergente.
Europe Equity - 17%
Fondo de acciones de grandes empresas en Europa Desarrollada.
Progresion Deuda Largo Plazo _ 10%
Deuda nacional mayor a 3 afios en UF °
USA Equity _ 40%
Fondo de acciones de grandes empresas en USA.
Visibn Money Market _ 0%
Deuda nacional menor a 90 dias
100%
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Rentabilidad Portafolio por Serie al 31 de octubre 2024

Mes 3 meses 6 meses Acum. Afio 12 meses Desde el inicio*
Series Retail (no previsionales) - Rentabilidades nominales
Serie GLOBAL 4,07% 3,12% 6,30% - - 4,41%
Serie INVERSIONISTA 4,17% 3,42% 6,90% - - 5,08%
Serie PATRIMONIAL 4,36% 3,97% 8,04% - - 6,36%
Series APV - Rentabilidades reales
Serie B 4,13% 2,72% 5,66% - - 3,58%
Serie H 4,16% 2,81% 5,84% - - 3,78%
Serie K 4,21% 2,95% 6,13% - - 4,10%
Serie P (APV) 4,16% 2,81% 5,84% - - 3,78%
Serie Seguros
Serie G 4,17% 3,42% 6,90% - - 5,08%

* Rentabilidades desde el 04 abril 2024.

Evolucién Valor Cuota Series INVERSIONISTAy H Remuneraciones
Oltimos 12 meses Series Retail (no previsionales) - IVA incluido
108 Serie GLOBAL 451%
107 Serie INVERSIONISTA 3,37%
105 Serie PATRIMONIAL 1,27%
103 Series APV - Excento de IVA
101 Serie B 1,93%
99 Serie H 1,59%
97 Serie K 1,06%
o Serie P (APV) 1,59%
93 Serie Seguros
» O » O » O » O » O ™ O ™ O .
G G N T G Serie G 337%
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¢En que consiste nuestra recomendacion de carteras dinamicas?

Las carteras dindmicas consisten en una recomendacién de inversiones basada en una cartera de fondos mutuos que busca
aprovechar las oportunidades que brinda nuestro view de corto plazo para la economia y mercados globales. Esta recomendacion
plasmada en las carteras tiene dentro de sus caracteristicas el hecho de ser mas concentrada en un ndmero acotado de
alternativas, lo que los hace contar con una selectividad relevante al momento de configurar las distintas posiciones.

Para la construccion de las carteras dinamicas se utiliza ) ) e

una metodologia de frontera eficiente, disponiendo de VIEW NESATIVO ‘/V'EWNEUTRALS'N\. ( VIEWPOSITIVO )
. \ SESGO / \. RISK ON J/

un par de instrumentos a modo de columna vertebral L p——

que recorren a todos los perfiles de riesgo, como son los

fondos Principal Vision Money Market y Principal USA

Equity.

Sobre  estas carteras obtenidas, se realiza

adicionalmente un proceso de asignacién téctica con

periodicidad al menos mensual, en donde se podra N ——
subponderar o sobreponderar las distintas posiciones, y

adicionalmente, segun el nivel de conviccién existente en calA

el escenario proyectado, se podra realizar un proceso en

donde la caja (el fondo Principal Vision Money Market)
actlia como pivote,
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pudiendo disminuir o aumentar su ponderacién y existiendo la opcion de incorporar a las recomendaciones uno o mas fondos
oportunisticos que no estén presentes en las carteras base.

Base de célculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario de los fondos del portafolio o de la serie de cuotas
en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con anterioridad al cierre de operaciones de los fondos del portafolio y de agregar los rescates de los fondos del portafolio o de
la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Gréficos elaborados en base a las clase de activo, pais, sector o moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del portafolio al cierre del mes, ponderada por el
tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversién en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus reglamentos internos. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado
por estos fondos, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

Serie Global es continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180, serie Patrimonial es continuadora de serie LPI, serie H es continuadora de serie C.
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